
①证监会披露高频量化交易监管数据：年内账户减少 2 成，异常交

易行为 3 个月减少 6 成； 

②未来仍将有量化交易的五大方向举措即将出台； 

③业内指出，量化交易并非洪水猛兽，需理性看待。 

 

财联社 7 月 10 日讯（记者 闫军 林坚）量化交易到底是不是洪水猛

兽？监管再次明确。 

7 月 10 日，证监会有关部门负责人就程序化交易监管进展情况答记

者问，就当前量化监管工作进展、后续强化监管的考虑做出了回

应。 

证监会表示，今年以来，证券市场程序化交易总体稳中有降，交易

行为出现一些积极变化。截至 6 月末，全市场高频交易账户 1600 余



个，年内下降超过 20%，触及异常交易监控标准的行为在过去 3 个

月下降近 6 成。 

 

证监会，将进一步推动程序化交易特别是高频交易降频降速，根据

申报数量、撤单率等指标，研究明确对高频量化交易额外收取流量

费、撤单费等标准，以“增本”促“降速”。 

在业内看来，考虑到量化交易的存在和发展有其必然性，同时量化

交易客观上存在的弊端也不容忽视，“趋利避害、规范发展”或许

是对待量化交易一个较为理性客观的态度。 

下一步，证监会将坚持“趋利避害、突出公平、从严监管、规范发

展”的十六字原则，突出问题导向和目标导向，加快推出更多务实

举措： 



一是指导证券交易所尽快出台程序化交易管理实施细则，细化完

善具体安排。 

二是指导证券交易所尽快公布和实施程序化异常交易监控标准，

划定程序化交易监控“红线”，进一步推动程序化交易特别是高频

交易降频降速。 

三是抓紧制定发布北向资金程序化交易报告指引，对北向投资者

适用与境内投资者相同的监管标准。 

四是明确高频量化交易差异化收费安排。 

五是持续强化交易行为监测监管，对利用程序化交易特别是高频

量化交易从事违法违规行为的，坚决依法从严打击、严肃查处。 

盯紧高频量化，年内高频量化账户下降 2 成 

证监会表示，新“国九条”明确提出，要出台程序化交易监管规

定，加强对高频量化交易监管。 

从监管举措上来看，今年 5 月 15 日，证监会正式发布《证券市场程

序化交易管理规定（试行）》（以下简称《管理规定》），明确了

交易监管、风险防控、系统安全、高频交易特别规定等一系列监管

安排。在《管理规定》的监管框架下，指导沪深北交易所制定《程

序化交易管理实施细则》，于 6 月 7 日公开征求意见。 

作为国内首个量化交易新规，《证券市场程序化交易管理规定（试

行）》将于今年 10 月 8 日起正式实施。 



同时，证监会持续加强程序化交易监测，组织证券交易所研究制定

瞬时申报速率异常、频繁瞬时撤单、频繁拉抬打压、短时间大额成

交等 4 类监控指标，于今年 4 月起开展试运行，并对频繁触发指标

的程序化交易投资者进行督促提醒，促进规范其交易行为。 

证监会还强调，按照内外资一致原则，加强与香港方面会商沟通，

研究推进北向程序化交易报告制度落地的方式和路径。 

对于被市场认为“割韭菜”的高频量化而言，交易的不公平现象正

在逐步改善。 

证监会数据显示，今年以来，证券市场程序化交易总体稳中有降，

交易行为出现一些积极变化。截至 6 月末，全市场高频交易账户

1600 余个，年内下降超过 20%，触及异常交易监控标准的行为在过

去 3 个月下降近 6 成。 

落实细则、异常交易标准等五大方向监管举措加快推出 

下一步，证监会将深入落实新“国九条”部署要求，坚持趋利避

害、突出公平、从严监管、规范发展的原则，突出问题导向和目标

导向，加快推出更多务实举措，进一步强化对程序化交易监管的适

应性和针对性，降低程序化交易的消极影响，切实维护市场交易公

平。 



一是指导证券交易所尽快出台程序化交易管理实施细则，细化完善

具体安排。同时，指导证券交易所评估完善程序化交易报告制度，

加强报告信息核查和现场检查力度。 

二是指导证券交易所尽快公布和实施程序化异常交易监控标准，划

定程序化交易监控“红线”，进一步推动程序化交易特别是高频交

易降频降速。 

三是加强与香港方面沟通协调，抓紧制定发布北向资金程序化交易

报告指引，对北向投资者适用与境内投资者相同的监管标准。 

四是明确高频量化交易差异化收费安排。根据申报数量、撤单率等

指标，研究明确对高频量化交易额外收取流量费、撤单费等标准，

以“增本”促“降速”。 

五是持续强化交易行为监测监管，对利用程序化交易特别是高频量

化交易从事违法违规行为的，坚决依法从严打击、严肃查处。 

业内：正确看待量化交易成为不可回避的问题 

近期，大盘持续走弱，证监会、交易所出台一系列加强量化交易监

管的政策措施，再度引发市场有关量化交易的“大讨论”。其中，

不少声音认为量化交易是“洪水猛兽”，严重影响市场环境，应当

全面限制甚至取消。也有个别声音认为量化交易天然就是市场的组

成部分，应当正视其发展，不应“喊打喊杀”。 



在业内看来，全面禁止量化交易并非一个科学理性的选择。诚然，

量化交易在特定时点可能引发交易共振，加剧市场波动，交易优势

突出，引发了市场对其交易公平性的质疑，频繁买卖换仓，一定程

度上对长期价值投资形成冲击。但另一方面来看，量化交易有助于

提高交易效率，提升市场活跃度，在很多情况下“逆势交易”，尤

其在市场快速向下波动期间，有助于在一定程度上平抑市场波动，

有其存在的合理性。 

近期，证监会、交易所频繁推出有关加强量化交易监管的规则举

措，比如加强系统管理，提高风控要求，限制短时间内集中大量交

易的行为，避免加剧市场波动，有针对性地限制高频量化交易优

势，缓解交易上的不公平性，限制频繁瞬时报撤单、频繁拉抬打压

等行为，努力解决量化交易短期化突出的问题，从监管上使量化交

易逐渐步入正轨。 

上述人士指出，未来，随着证监会、交易所各项量化交易监管举措

全面落地后，量化交易身上存在的一些备受市场诟病的弊端将有望

得到解决，使其更好地发挥提高交易效率、提升市场活跃度、平抑

波动等积极作用，促进量化交易规范、有序、健康发展。 
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